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Aos 03 dias do més de junho de 2020, as quatorze horas, reuniram-se 0s
membros do Conselho Administrativo de Previdéncia e do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Bom Jesus dos Perddes — PREV BOM JESUS, JOAO
ADILSON DE PAIVA, JOSE NATALINO SANTOS DE OLIVEIRA,
POLLYANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO, VIVIANE JESUS
DE LIMA, GUSTAVO TADEU P. VEGAS, MARIA APARECIDA
AVELINO DA SILVA, PAULO ANTONIO DOS SANTOS,
ORQUIDES I0SSA, ANA LUCIA DE ALMEIDA ¢ MAURO DE
PAIVA. A reunido foi feita através de conferéncia pelo aplicativo GOOGLE
MEET, devido & impossibilidade de reunifo presencial por causa da
pandemia mundial do novo coronavirus. No dia 28 de maio foi enviado por
e-mail a todos os conselheiros os balancetes da receita e despesa referente ao
més de abril, o relatorio de investimentos também do més de abril e o
processo de aposentadoria do senhor TSUNEO EMI, por e-mail. Foi enviado
a todos com antecedéncia para que todos lessem e pudesse ser discutido e
explicado no dia da reunido on-line. 1 — INVESTIMENTOS: No dia do
encontro, o Superintendente José Natalino iniciou os trabalhos saudando
todos os participantes e logo em seguida passou a palavra ao consultor de
investimentos, senhor Pery de Oliveira que também estava participando
através do aplicativo. Para o consultor, o més de abril foi marcado por uma
melhora dos mercados gerada por uma combinagio de fatores, entre eles: o
inicio da redugdo de casos de Covid-19 nas economias avancadas; a
esperanga de estarmos mais proéximos de uma solucdo médica para conter a
pandemia; a perspectiva de relaxamento dos lockdowns em importantes
economias; e o afrouxamento das politicas monetéria e fiscal ao redor do
mundo. Apesar do otimismo do mercado, ainda vemos riscos negativos
relevantes para nosso cenario econémico, mesmo este ja contemplando uma
queda substancial do PIB global. A implementa¢fo do relaxamento dos
lockdowns deve ser mais complexa do que € esperado. Além disso, segundo
ele, ja4 vemos sinais de reduc¢do da integracdo das cadeias produtivas e
intensificagfo da disputa por hegemonia entre a China e os EUA. No tltimo
més, a economia global entrou em uma recessio profunda. A queda recorde
da atividade economica global é uma mistura do medo da populagdo, somado
aos efeitos das medidas de distanciamento social, além de um aumento da
incerteza que também pesa negativamente nos investimentos e consumo. O
virus foi se espalhando mais intensamente pe/lf)/nﬁn"do\ao longo de margo.

Os dados preliminares apontam para uma quedg de 4,5% do PIB global ja no
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1° trimestre desse ano. A Consultoria fala em uma projegdo de queda ainda

mais severa no 2° trimestre, em torno de 10%. O mercado cogita que o PIB

da China termine o ano em queda pela primeira vez desde 1976, e nfo se
enxerga easing monetdrio e fiscal suficiente para contrabalancear essa queda.

Nos EUA, a projeco para o desemprego estd em torno de 20% da populacdo
economicamente ativa, maior nivel desde a crise de 1929, apesar da
expansdo fiscal ja aprovada de 15% do PIB. Um risco que achamos que deve

ser monitorado é uma nova onda de contaminagdes, que levaria a novas
quarentenas €, consequentemente, a um aprofundamento da recessio global.
Avaliando o cenério prospectivo é bastante preocupante que a economia
global ap6s a pandemia, podera sair dessa crise com a divida dos governos

em patamares muito elevados, visto que o mundo se endividou de forma
expressiva para tentar reduzir os impactos econdmicos e sociais da
pandemia. O aumento significativo da divida de vérios paises emergentes e

na periferia da zona do euro causa muita apreensfo. A divida da maior parte

dos paises europeus vai passar de 100% do PIB. Na Italia, por exemplo, é
esperado que a divida aumente de 135% para 170% do PIB em 2020. Vemos
também, segundo a Consultoria, alguns paises emergentes que ja tinham
pontos de partida econdmicos frageis entrando em uma situagdo muito
delicada. Nesse contexto, o cendrio para o Brasil é claramente negativo. O
choque do Coronavirus pegou o pais em uma posigéo fragil, com uma divida
publica extremamente elevada, vindo de déficits primarios sequenciais e @
com um ambiente politico conturbado. O Presidente da Republica estd em |,
constante conflito com os poderes Legislativo e Judiciario e com os
governadores, em um momento em que seria importante ter um ambiente de @J
unido nacional para enfrentar a epidemia. Apesar de um impeachment ainda \J
parecer distante, a substituicdo de dois ministros importantes e populares, o
da Saude e o da Justi¢a, piora a imagem do governo Bolsonaro. Sabemos que
no futuro, se prosseguirmos rumo a discussdo de um novo impeachment, isso {4*_7
ird pesar nas contas publicas, dado que o caminho natural é o presidente

buscar aumento de programas de transferéncia de renda, o que naturalmente

piora as contas publicas. Os programas criados durante a pandemia parecem

ter ajudado a sustentar a popularidade do presidente em meio a uma série de
noticias negativas. Apesar de ndo ser o cenario central, a possibilidade de um Q
impeachment deve contribuir para a manutengfo de alguns desses gastos.

Sendo assim, o ponto de partida fragil do Brasil séndo impactado pela
tempestade perfeita nos leva a ter uma grande incerteza em relagdo a
solvéncia de médio prazo do pais, o que certamente,poe peso no cdmbio e na
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politica monetédria. Neste ambiente, o resultado da carteira de ativos do
PREV Bom Jesus, foi o seguinte:

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saido no Més Retorno Retorno Acum Retorna Més Retormo Acum Mota Més

Meta Acum Gap Acum VaR
Janeico 56.786.922.35 8618 106,03 7820747 5¢ 57 784.220.00 169 939,21 169.939.27 0.28% 0.2%% a71% (X250 41.43% 0.82¢:
Feveroro 57.784.220.00 457482122 -1 396.740.28 58.023 426,08 B1 12514 23106235 D114 0,A0% 0.88% 1.38% 29,40% 0.95%
reargo 58 (2342608 8CC (0.6 B35 060 00 56 870949,63 ST AT 27635 117841200 242 -303% D574 1.98% 103,50 6 .55%
Abri 56 81004953 0 924 855,95 10 682 848 08 57.131 865,66 78 908,13 ~1.087.5063.97 01485 -1.894% G145 2.40% 88 827 4720

No més, o retorno foi positivo em 0,14% ou R$ 78.906,13. O resultado foi
aquém do esperado devido ao fundo AUSTRO IMA-B que foi fortemente
impactado pela reprecificagdo do FIP CAIS MAUA, que faz parte do seu
portfélio. De acordo com Fato Relevante da Gestora deste Fundo, houve uma

queda de 45% no valor das cotas do FIP, que impactaram indiretamente em
-3,56% na cota do AUSTRO IMA-B.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagaes Resgates. Saldo Atual Rotorno (RS) Retorno (%) {%} Instit Var - Més
TITULOS PUBLICOS 3.272.515.30 10.079.482.26 10.081.082.29 3.482.296.82 211.361.55 1.58%
88 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI. 9.954 085,08 23.380.00 0.00 10.084.105,15 106.640.07 1.07% 1.07¢ 4.99%
CAXABRASIL GESTAC ESTRATEGICAFI RENDAFIXA 468261505 358.000.90 0.00 5.090 200.55 49.585,50 0.98% 1.93% £.99%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXAIMA-B § 1.005.858.29 0.00 0.60 1011.367.33 5.509.04 0.55% 0.55% 3.58%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 4 568 320.26 c.00 0.00 4 890 545,74 2222548 0.49% 0.49% 3,19%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIX, 8.650.045.96 0.00 600.060.00 6.079.646.25 29.600,29 0.45% 0,474% 3,24%
CAIXA BRASIL IRF- 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX, 7.948.775.14 463.993.72 0.00 8.447 36148 3461263 0415 0.43% 0.48%
SUL BRASIL ABERTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3.095.671.24 .00 Q.00 3.107.142.38 1147114 0.37% »
LME REC IMA-B Fi RENDA FIXA 4.855.067.81 0.00 0.00 4.871.608.37 16.540.58 0.34% 0.34% 5.25%
TOAWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1.160.767.05 0.00 0.00 1.103.287.81 252076 0.23% 0.23% 521%
SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 19.592.13 0.00 0.00 19.611.02 18.89 0.10% 0.10% - o4
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 72.664.34 0.0 000 72.682.54 18,20 0.03% 0.03% 0.32¢
LME REC IPCA FIDC MULTISSE TORIAL SENIOR 964,147 .34 a0 0.00 961.642.47 -2 504 87 -0.26%: S 0.67% N
ITALIA FIDC MULTISSE TORIAL SENIOR 4.754,40 .00 1.785.79 2.849.02 -319.59 -2.52% \\)
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FiXa 7.432.027.88 000 .00 ©.877.921.24 -254.108,84 -3.56% G 5.82% & J
Total Renda Fixa 55.326.907,27 10.924.855,98 10.682.848,08 55.802.288,18 233.373,01 0,42% 3.86% \

O fundo AUSTRO MULTIPAR também aloca parte dos recursos no FIP %
CAIS MAUA e, portanto, teve queda de 13,67% no valor das cotas.

Atives Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
SANTANDER PETROBRAS PLUS FIC AGOES 57 688,28 0.00 0.00 75.955.02 18.276.74 31.68% 31.68% 31.26%
PUMA MULTIESTRATEGIA FIP 402.608.67 0.00 0.00 102.503.17 16550 -0.10m i 8.00%
LEME FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 62.482.76 0.00 .00 62.278.51 -204.28 -0.33%% 2E 0.0%% v'.\
AUSTRO MULTIPAR FIC NULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1.261.262,65 0,00 060 1.088.830.78 -13.675 nad 42.60%
Total Renda Variavet 1.484.042,36 0.00 ©.00 1,329,577)58\ <154.44645.85 S04, 36,67%

ApOs o Presidente do Conselho de Administraggo, Sr. J oéoAd/ilson, questionou sobre
o retorno da economia e pontuou que considel(ehljgm«perigo 0 retorno agora, porque
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ainda ndo temos uma posicdo exata de como estd a situagdo da pandemia. Ele
questionou ao consultor de investimentos acerca do resgate dos fundos Lme e Austro,
e o consultor explicou que esses resgates ainda nfo so possiveis porque esses fundos
estdo fechados. Mas ele estd monitorando e quando abrirem a sugestdo é resgatar
mesmo. 2 - BALANCETES E PROCESSOS DE APOSENTADORIAS: Apés todos
se manifestaram favoraveis aos balancetes apresentados, bem como ao processo de
aposentadoria do senhor TSUNEO EMI. 3 — CONTRATOS: Apés, Pollyanna falou
da necessidade de se abrir novo procedimento para a contratacdo de empresa
especializada em servigo de locagfo de sistema previdenciario, porque o contrato que
o PREVBOMIESUS tem vigente até a presente data se encerra em 22 de julho de 2020,
sem a possibilidade de nova prorrogacdo. Todos concordaram.

Nada mais havendo a tratar e os temas da reunifo aprovados por unanimidade, lavra-
se a presente Ata que vai por mim, (Pollyanna R. F.
Zafonatto) assinada, e demais membros presentes conforme lista de presencga.

José Natalino Santos de Oliveira — Superintendente fC &/‘\Qf

Viviane Jesus de Lima — Diretora de Beneficios \ X \}‘}v\)&/\;’,« L
A e
Pollyanna Ramos Ferreira Zafonatto - Diretora Fi

Jodo Adilson de Paiva (Pres. do CAP)

Gustavo Tadeu Pinheiro Vegas (Membrom/
Maria Aparecida Avelino da Silva (Menﬁ ’\/ﬂf@w @u\w(‘* @ﬂ“\/ /<CU

Paulo Antonio dos Santos (Membro), e

N
Orquides Iossa (Membro) ‘(Q J/ ‘

Ana Lucia Almeida (Membro) \ / “/y V

Mauro de Paiva (membro)




